2) Ocergni na zaklad analyzy trhu

Ocereni na zaklad trzni kapitalizace
Ocereni srovnatelnych podnik
Ocereni Udaji o podnicich uvaéhych na burzu
Ocereni na zaklad odwetvovych multiplikatoi

Ocereni na zaklad srovnatelnych transakci




Ocereni na zaklad trzni kapitalizace

PFimé ocen éni z dat kapitaloveho trhu — trzni kapitalizace

Jedna se o ocen éni podnik U, kdy jejich akcie jsoub ézné
obchodovany.

Zakladnim informa €nim zdrojem je cena akcie, ato pr Umérna
cena za posledni obdobi, kdy je d  Glezité vzit v Gvahu tzv.
prémie- to je cena za moznost kontrolovat chod
spole ¢nosti a synergie —které by se m  ély projevit r Gstem
hodnoty nov é vznikleho podnikatelskeho celku (nap  F.
uzsi spojeni €innosti zainteresovanych spole énosti —u
synergii by m élo platit, ze 1+1 = 3)




Ocereéni na zaklad metody trzniho porovnavani

i Metoda srovnatelnych podnik U

Pro srovnani se vybiraji podniky, které obchoduji n a verejnych
trzich.

Postup:

4)  Analyza stavu a vyvoje hospoda frstvi jako celku s
dirazem na veli €iny jako je tempo r ustu NP, Grokova
mira, inflace apod.

Analyza stavu a vyvoje p Fislusneho odv étvi

Analyza celkového stavu a vyvoje oce  Rovaného podniku

(vyvoj obratu, podil na trhu, irove A produkt G, postaveni v
konkurenci)

Podrobna finan €éni analyza oce novaného podniku




Metoda srovnatelnych podnik

N
5) Vyb ér srovnatelnych podnik G- velmi obtizny krok

6) Podrobna analyza srovnatelnych podnik 0 a srovnani s
podnikem oce novanym

7) Vyb ér vhodnych nasobitel G — multiplikator
8) Volba nasobitel u pro dany p Fipad

9) Vypo €et hodnoty akcie oce Rovaného podnikur aznymi
metodami

10) Odvozeni kone éné hodnoty akcie
Volba nasobitel u:

1) Equity value — hodnota vlastniho kapitalu na akc i (trzni
ceny z kapitalového trhu)




Metoda srovnatelnych podnik pokracovani

2) Enterprise value — hodnota podniku jako celku — brutto-
propo €itana na jednu akcii= trzni hodnota vlastniho a
ciziho uro €éeného kapitalu p Fipadajici na jednu akcii.

A)l a 2 = podle zp Usobu vyjad reni trzni ceny(nebo hodnoty
akcie)

B) Podle vyjad reni vztahove veli €iny:
4)  Nasobitele vynosove, po ¢€itaji se na zaklad é zisku za
bézné obdobi, EBIT,EBITDA apod.

5)  Nasobitelé majetkové, kdy vztahova veli  €ina je U ¢etni
hodnota vlastniho kapitalu, p  Fip. U €etni hodnota kapitalu
iInvestovaneho (tj. vlastninoa tro  €eného ciziho)




Prehled vybranych nasobitepro metodu srovnatelnych
podniki:
N

Cena akcie/zisk na akcl
Trzni hodnota vlastniho a ciziho kapitalu na akcii/ EBIT na
akcii
Trzni hodnota vlastniho a ciziho kapitalu na akcii/ EBITDA
na akcii

Trzni hodnota vlastniho a ciziho kapitalu na akcii/ Trzby
na akcii

Cena akcie/u €etni hodnota vlastniho kapitalu na akcii

Trzni hodnota vlastniho a ciziho kapitalu na akcii/ ucetni
hodnota investovaného kapitalu na akcii

Dividenda na akcii/cena akcie =d élitel




Ocereni na zaklad oceréni udaji o podnicich uvaénych na
burzu.

Postup je v zasad é stejny jako u p Fedchazejici metody, rozdil
spo €iva vtom, ze se po ¢€ita nasobitel na zaklad é ceny
skute éné zaplacené za srovnatelnée podniky, které byly
prodany v posledni dob é.

Pri volb é konkrétniho nasobitele:

3.  Pouziji se hodnoty ze souboru srovnatelnych podnik
nasobitelé se vztahuji k celému podniku

Pouziji se nasobitelé obvykle pro ur  €itou branzi tzv.
odv étvove nasobitelé nebo-li multiplikatory, a to pro
nekotované podniky




Metoda od¥tvovych multiplikatofi - nasobiteh

.

Pouziji se pr tmeérné hodnoty nasobitel U za branzi.

Specifika:

) Lze pouzit tzv. mnozstevni nasobitele — vydavatelst  vi novin a
c¢asopis U pouZzije pro stanoveni ceny nasobek po  ¢tu vydani
nebo stalych odb ératel i1, soukroma televize — po ¢&et pFipojek
apod.

Rozhodujici polozkou hodnoty podniku je okruh zakaz nika a
dobra pov ést. Nap ¥. praxe da nového poradce = souhrn
honora i za rok x nasobitel, kdy hodnota nasobitele ve velk ych
meéstech se pohybuje vrozp eétiod1,1-1,2-1,3.

Priklad: vybaveni kancela Fe danového poradce ma hodnotu 300
tis.(substan €ni hodnota S), hodnota jeho honora Fa za rok je 500
000,- Ké. Hodnota podniku: S+honora e x nasobitel= 300 000 +
500 000 x 1,2 =900 000,- K €.




Metoda srovnatelnych transakci

.

Pri aplikaci metody je nutné rozliSovat zda se jedna:

b) O stabiln é rostouci podnik

c) O podnik s rychlym tempem rozvoje v prvnich letech na trhu

d) O stabilni podnik po celou dobu existence

Zaver:

Jedna se o metody technicky jednoduché, které vSak narazeji:

7) Na omezeny po €et pFipadl na ¢eském trhu

8) Na nedostate €ny p fehled o skute éném po €tu p Fipad t

e)) Na neuplné informace o cenach zaplacenych za jednot  livé
podniky a jejich realné vysi

10)  Neni zfejme, za co byla cena zaplacena

Z tohoto d Givodu se v podminkach CR spiSe uplatn fuji metody
vynosoveé nebo ocen éni na zaklad é analyzy majetku (bod 3.)




Aktualni stav

® Podrobny p rehled postupu
V porovnani s planem
— Dodrzovani planu v oblastech
— Nedodrzovani planu v oblastech
— Oblasti v p fedstihu

® Neoc€ekavana zpozd éni nebo
zalezitostl




Odpovidajici dokumenty.

® Marketingovy plan

— Misto nebo jméno/telefon kontaktu
® Rozpo Cet

— Misto nebo jméno/telefon kontaktu
® Dodatek

— Misto nebo jméno/telefon kontaktu
® Otazky

— Misto nebo jméno/telefon kontaktu




